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1. INTRODUGAO

Este Relatério de Gerenciamento de Riscos — Pilar Il (“Relatério”) apresenta a estrutura e
diretrizes de gerenciamento dos riscos e de capital da ActivTrades CCTVM (“ActivTrades” e/ou
“Instituicao”), divulgando de forma publica e ampla os riscos assumidos e gerenciados pela

Instituicdo conforme exigéncia da Resolugao 54/2020 do Banco Central do Brasil (‘BACEN”).

A ActivTrades CCTVM, atualmente em estagio pré-operacional, atuara como Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios, visando ofertar produtos financeiros, mormente de Renda Variavel, a
clientes de varejo e instituicbes, sem concessao de crédito, e estara, naturalmente, exposta a

riscos gerados pela complexidade e variedade de seus futuros produtos e servicos.

A ActivTrades enquadra-se no Segmento S4 conforme Resolucao 4.553/2017 e deve divulgar as

informagdes qualitativas previstas na tabela OVA (Visdo Geral do Gerenciamento de Riscos).

2. GOVERNANCA DA ESTRUTURA DE GERANCIAMENTO DE RISCOS

2.1 Estrutura Geral

A ActivTrades implementou, em conformidade com a Resolugao 4.557/2017, estrutura integrada
de gerenciamento de riscos e capital por meio do conjunto de diretrizes, politicas, procedimentos,
metodologias, limites e responsabilidades visando assegurar o bom e regular funcionamento da
Instituicdo bem como a pronta identificagdo e tratamento dos riscos gerados pelas diversas

atividades desempenhadas ou a serem desempenhadas futuramente pela Instituigao.

Cumpre notar que, fundada em 2021, a Activirades CCTVM encontrava-se, a data deste
Relatorio, em estagio pré-operacional sem atividades no mercado, sendo que sua estrutura de
gerenciamento de riscos e capital vem sendo preparada para a entrada em operagdes e sera
revisitada e reforgada, caso necessario, conforme o crescimento da Instituicdo apds a entrada
em efetiva operagdo. Do mesmo modo, com a entrada em atividade as informagdes qualitativas

e quantitativas a serem divulgadas serdo atualizadas neste relatorio.
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Seguindo-se os preceitos de Basiléia, a Instituicdo adota o0 modelo de Trés Linhas de Defesa,

Cuja composicao é:

e Primeira Linha: compostas pelas areas de negdcios, operacionais e suporte,
responsaveis pela identificacao, avaliacao, reporte e controle dos riscos inerentes as suas

respectivas atividades

e Segunda Linha: composta pelas areas de controle, as quais definem a estratégia e
estrutura do gerenciamento de riscos, analise, monitoramento e reporte dos limites

operacionais de Risco

e Terceira Linha: composta de Auditoria Interna, a qual efetua avaliagcao independente da
estrutura de gerenciamento de riscos, controles internos e governanca em geral. A
Auditoria Interna da ActivTrades CCTVM sera terceirzada e estara em funcionamento

quando da entrada em operagdes da mesma.

Em sua organizacédo interna, a Activlrades tem como diretriz basilar a segregagdo de
responsabilidades e atividades entre as linhas de defesa bem como de decisbes consensuadas
em Diretoria e sob supervisado direta de sua Matriz (ActivTrades PLC — Reino Unido) por meio de

seu Conselho de Administracéo, do qual seu principal acionista € membro.

A estrutura e o programa de gerenciamento de riscos da Instituicdo estdo sob responsabilidade
do Chief Risk Officer (Diretor de Gerenciamento de Riscos), o qual, sob sua estrutura, possui
responsabilidade direta sobre o gerenciamento de Riscos, Capital, Compliance, Prevengao a
Lavagem de Dinheiro e Seguranga Cibernética da Instituicao. A estrutura de riscos foi reforcada
ao final de 2022 com a integracao sob a mesma diretoria, das atividades de Risco e Compliance,
visando um gerenciamento mais coeso e integrado dos riscos inerentes a Instituicao, nos ditames
da Resolucao 4557/2017, estando a nomeacgao do Diretor e a nova estrutura em processo de

avaliagao e aprovacao pelo Banco Central do Brasil nesta data.
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2.2 Definigao de responsabilidades

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
O Conselho de Administracdo da ActivTrades CCTVM ¢é o principal 6rgao responsavel pelo
estabelecimento das diretrizes, politicas e algadas para o gerenciamento de riscos e capital. Para

os fins dessa Politica, as suas fungdes sao as seguintes:

e Aprovar e definir os niveis de apetite por riscos da Instituicdo (RAS), bem como revisa-
los em periodicidade minima anual, com o auxilio do Chief Risk Officer (CRO) e da

Diretoria;

e Aprovar as politicas e as estratégias de gerenciamento de riscos e de capital da

Instituicdo, revisando-as com periodicidade minima anual,

o Sustentar e se comprometer quanto a aderéncia da Instituigcdo as politicas, as estratégias

e aos limites de gerenciamento de riscos, fornecendo 0s meios necessarios para tal,

e Acompanhar a observancia dos niveis de apetite por riscos da Instituigdo e considerar,
nas tomadas de decisao, de forma abrangente e integrada, os riscos que podem impactar
a Instituicdo, sendo acionado pela Diretoria ou pelo Chief Risk Officer (CRO) em situagdes
excepcionais ou quando do atingimento do nivel de “A¢ao”, conforme previsto nos limites
da RAS;

e Autorizar, quando necessario, excegdes as politicas, aos procedimentos, aos limites e

aos niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

e Assegurar a corregao tempestiva das deficiéncias da estrutura de gerenciamento de

riscos e de gerenciamento de capital;

o Assegurar que a Politica de Remuneracdo de Administradores n&o incentive

comportamentos inadequados na tomada de riscos;

e Assegurar que a Instituicdo tenha niveis adequados e suficientes de capital e liquidez;
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o Garantir que o conteudo da RAS seja observado pela Instituicdo, em conjunto com a

Diretoria e com o CRO.

DIRETORIA:

o Zelar pelo cumprimento dos limites estabelecidos na Declaracdo de Apetite por Riscos
(RAS) da Instituicdo, promovendo o suporte adequado da estrutura de gerenciamento de

riscos e capital;

o Comunicar e, sendo o caso, convocar 0 Conselho de Administragdo quando o nivel de
tolerancia do mecanismo de Apetite por Riscos da Instituicdo atingir o grau de “ACAQ”,
conforme descrito na RAS, e/ou em outras situagdes excepcionais relativas ao

gerenciamento de riscos da Instituic&o;

e Acompanhar e compreender, de forma abrangente e integrada, os riscos que podem
impactar a Instituicdo, bem como garantir que o conteudo da RAS seja disseminado pelas

diversas estruturas da ActivTrades;

e Garantir que o conteudo da RAS seja observado pela Instituigdo, em conjunto com o CRO

e com o Conselho de Administragao.

DIRETOR DE GERENCIAMENTO DE RISCOS (Chief Risk Officer - CRO):

e Supervisionar desenvolvimento, da implementagcdo, adequacao técnica e do
desempenho do Departamento de Gerenciamento de Riscos, incluindo seu constante

aperfeicoamento;

e Verificar a adequacao e adequar as politicas, dos processos, dos relatérios, dos sistemas
e dos modelos utilizados no gerenciamento de riscos a Declaragao de Apetite de Risco

(RAS) e aos objetivos estratégicos da Instituicéo;

o Capacitar adequadamente os integrantes das areas de gerenciamento de risco acerca
das politicas, dos processos, dos relatorios, dos sistemas e dos modelos da estrutura de

gerenciamento de riscos, mesmo que desenvolvidos por terceiros;

Page 5 of 25

Classificagao do Documento - Privado
© Copyright 2025. Propriedade de ActivTrades CCTVM. Todos os direitos reservados.
Ouvidoria: ouvidoria@activtrades.com.br / 0800-228-4827


mailto:ouvidoria@activtrades.com.br

ACTI\/TRADES

Online Broker since 2001

o Subsidiar e participar do processo de tomada de decisdes estratégicas relacionadas ao
gerenciamento de riscos e, quando aplicavel, ao gerenciamento de capital, auxiliando o

restante da Diretoria e o Conselho de Administracao;

e Garantir que o conteudo da RAS seja observado pela Instituicdo, em conjunto com a

Diretoria e com o Conselho de Administragao;

o O CRO da ActivTrades no Brasil exerce as suas fun¢des de maneira independente e tem
a prerrogativa de se reportar diretamente ao Conselho de Administracdo da Instituicao

sempre que necessario.

DEPARTAMENTO DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

e O Departamento de Gerenciamento de Riscos, tem atuacao independente das areas de
negocios, sendo autbnomo em seu processo de identificagdo, mensuragio, avaliagao,
monitoramento e controle dos riscos incorridos pela Instituicdo, além da realizagdo de
cenarios de estresse. Conta com profissionais de comprovada capacidade técnica e
utiliza-se de sistemas e metodologias capazes de realizar as suas atribuicbes dentro das

melhores praticas de mercado;

¢ Em conformidade e como suporte as definicdes relacionadas nesse documento, o
Departamento de Gerenciamento de Riscos & responsavel, dentre outras atribuigdes,
pela elaboragao dos relatérios de acompanhamento de limites destinados a manter as

exposig¢des aos riscos em conformidade com o apetite fixado nesta RAS.

DEPARTAMENTO DE COMPLIANCE & CIBERSEGURANCA

o Devera identificar, avaliar, mitigar e monitorar os riscos de conformidade, lavagem de
dinheiro / financiamento ao terrorismo e ciberseguranca de toda a Instituigao, realizando
essa gestao de forma integrada com o Departamento de Gerenciamento de Riscos, no

ambito da estrutura de gerenciamento integrado de riscos da ActivTrades.
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TECNOLOGIA DA INFORMAGAO

o Devera implementar e gerenciar estrutura adequada de Tl consistente com os niveis de
apetite por riscos estabelecidos na RAS e adequada para atender as necessidades do
modelo operacional e de negdcio, tanto em circunstancias normais quanto em periodos

de estresse;

e Prover e monitorar sistemas, processos e infraestrutura que assegurem integridade,
segurancga e disponibilidade dos dados, bem como os sistemas de informagé&o utilizados

no gerenciamento integrado de riscos e capital e monitoramento da RAS;

e Prover mecanismos de protecdo e seguranca da informagdo com vistas a prevenir,

detectar e reduzir a vulnerabilidade a ataques digitais que comprometam a atividade.

DEMAIS DEPARTAMENTOS

e E de responsabilidade de todos os departamentos e funcdo dentro da Instituicdo
identificar, monitorar, reportar e gerir, na qualidade de primeira linha de defesa, seus
respectivos riscos oriundos de suas atividades, de modo a contribuir ao gerenciamento

integrado de riscos da Instituicao.

AUDITORIA INTERNA

e Em conformidade com a legislagao vigente e com o seu papel de Terceiro Linha de
Defesa, conforme acima descrito, a Auditoria Interna tem como responsabilidade a
avaliagdo periodica de todos os processos relativos ao gerenciamento de riscos e ao
gerenciamento de capital da Instituigdo, incluidos os temas relacionados ao

monitoramento do cumprimento da RAS.
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3. GERENCIAMENTO DE RISCOS DA INSTITUICAO

O programa de, de renda variavel.

Detalhes adicionais sobre cada risco, bem como as estratégias de mitigacdo adotadas pela
ActivTrades, serdo apresentados nas secbes seguintes deste relatério, evidenciando o
compromisso da instituicdo com uma gestao robusta, alinhada as melhores praticas do mercado

e as exigéncias regulatérias vigentes.

3.1 RISCO DE ESTRATEGIA

Sao considerados riscos estratégicos aqueles originados por alteracdes de fatores enddgenos
ou exodgenos a Corretora, tais como mudangas macroecondmicos, legais, politicos, tecnoldgicos,

clientes, concorrentes e de mercados de atuacéo da Instituicdo em geral.

O Risco Estratégico € acompanhado pela Diretoria e Conselho de Administragao da Instituicao,
com apoio de todos os gestores, acompanhamento periddico e tempestivo das principais
métricas de evolugdo comercial e operacional da Activirades e realizacdo de cenarios e
previsdes econdmicas e operacionais, notamente aquelas ligadas a exigéncia de Plano de
Capital e Testes de Stress conforme estabelecido pela Resolugao 4.557/2017 do Banco Central

do Brasil.

Como forma de diversificagdo e mitigacao parcial do Risco Estratégico, em especial aqueles
relacionados a atividade concorrencial e alteracbes de mercado, a Activirades busca o
pioneirismo e diferenciagdo em seus produtos e servigos oferecidos, gerando assim
oportunidades de defesa e alternativas contra movimentos de concorréncia ou novas tendéncias

de mercado que venha a afetar negativamente a Instituicao.
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3.2 RISCOS FINANCEIROS

Entende-se como risco financeiro a possibilidade de ocorréncia de situacdo que gere prejuizo
financeiro a instituicdo. A ActivTrades classifica e organiza a gestdo destes riscos em cinco

categorias de risco, os quais sao tratadas em detalhes nos proximos topicos.

3.3 RISCO DE MERCADO

Define-se risco de mercado, conforme a Resolugao 4557/2017 do Banco Central do Brasil
(“BACEN”) como a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes da flutuagao nos valores
de mercado de posigcbes detidas por uma instituicao financeira, incluindo os riscos das operacdes

sujeitas a variagdo cambial e de taxas de juros.

O escopo de gerenciamento e controle do Risco de Mercado abrange todas as operacgoes
classificadas na carteira negociagédo e mais os fatores de risco cambiais e de commodities que
houver na carteira bancaria e segue os principios estabelecidos pelo escopo regulatério. Desta
forma, todas as operacdes sdo mapeadas de forma a refletir adequadamente os fatores de riscos

envolvidos nas mesmas.

A Instituicdo atuara como contraparte de seus clientes em operagdes de derivativos, portanto
fica sujeita a resultados positivos ou negativas de tais operagdes oriundas das flutuagbes de

mercado nos ativos subjacentes.

De forma a mitigar o risco de mercado, a Instituicdo estabelecera politica e procedimentos de
protecdo (hedge) financeira das posigcbes detidas em tais derivativos, realizando
tempestivamente operagdes em sentido contrario a detida visando a neutralizar tais riscos. Para
amplitude financeira e maior seguranga da efetiva capacidade de neutralizagdo destas
operagoes, tais operagdes de hedge terdo como contraparte preferencial a propria Matriz do
Grupo ActivTrades (ActivTrades PLC.), que possui ampla capacidade financeira e acesso a
contrapartes nos mercados internacionais para o gerenciamento e neutralizagao de tais posigcoes

assumidas em hedge.

Page 9 of 25

Classificagao do Documento - Privado
© Copyright 2025. Propriedade de ActivTrades CCTVM. Todos os direitos reservados.
Ouvidoria: ouvidoria@activtrades.com.br / 0800-228-4827


mailto:ouvidoria@activtrades.com.br

ACTI\/TRADES

Online Broker since 2001

Fora a atuacdo como contraparte de clientes em operacdes de derivativos, a Instituicdo nao
operara com conta proprietaria em demais mercados, salvo o investimento de sua liquidez em
titulos publicos ou privados conforme possibilidades e limitagdes regulatérias para corretoras de

titulos e valores mobiliarios.

Limites de alavancagem serao estabelecidos por ativos, através de analise dos derivativos com

base em sua liquidez e volatilidade histérica de seus respectivos mercados subjacentes.

A corretora também estabelecera controles para a antecipagdo de derivativos de balcdo onde
ela figure como contraparte sempre que o saldo livre na conta do cliente respectivo seja igual ou
menor que as perdas incorridas por este no curso da operacao, de forma a minimizar a perda
potencial do cliente (que sera, no maximo, igual a todo o saldo disponivel em sua conta no
momento da antecipacao), bem como proteger o balanco da instituicido contra perdas mais

significativas. Nao havera excec¢des a regra de antecipacao acima.

3.4 RISCO DE LIQUIDEZ

Define-se como Risco de Liquidez a possibilidade de a Instituigdo ndo honrar suas obrigacbes
esperadas e inesperadas, sem afetar suas operagdes habituais ou ndo conseguir negociar, a

preco de mercado, alguma posi¢ao devido a maior porte desta ou descontinuidades no mercado.

Para o acompanhamento e gerenciamento do risco de liquidez, a Instituicdo possui estrutura
para acompanhar, diariamente, a evolugdo de seus saldos bancarios bem como a alocagao
destes em titulos publicos, privados ou operagées compromissadas de um dia em bancos de
primeira linha, frente suas exigéncias de capital de curto, médio e longo prazo, bem como
manutengodes de colchdes de liquidez e ratios definidos em sua respectiva Declaragao de Apetite
a Riscos — RAS.

Os ratios minimos de liquidez sao revistos e redefinidos, caso necessario, através da revisao
anual do planejamento estratégico e plano de capital, apoiados pela execucao de testes de

stress.
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Ademais, a Instituicdo definiu um Plano de Contingéncia de Liquidez para o pronto controle e

resolugao de situacdes anormais de stress e limitagao de liquidez.

3.5 RISCO DE TAXAS DE JUROS

Definido como o risco, atual ou prospectivo, de impactos gerados pelo movimento adverso as
taxas de juros no capital e reservas da Instituicao sobre os instrumentos classificados no banking

book (carteira bancaria).

Como exposto no tépico sobre Risco de Mercado, a AcivTrades nao possui carteira proprietaria
ou direcional (salvo nas operacbes de derivativos aonde atua como contraparte do cliente,
contidas em seu trading book), investindo seu caixa e reserva apenas em titulos publicos,
privados ou operagdes compromissadas de bancos de primeira linha, privilegiando ativos pré-
fixados e de curto prazo, atreladas a SELIC/CDI, replicando-se em seu caixa e reservas 0s

movimentos habituais de juros de tais benchmarks.

De tal forma, e também objeto de gerenciamento através execugao periddica de teste de stress,
VaR e acompanhamento habitual da curva de juros de mercado, o risco de taxa de juros, embora

existente, é visto como de baixa complexidade e baixo risco no contexto da ActivTrades.

3.6 RISCO DE CONTRAPARTE / CREDITO

O risco de contraparte é tido como a possibilidade da ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, por contraparte, de obrigagdes relativas a liquidagao de ativos financeiros e néo

cumprimento de suas obrigagdes nos termos pactuados.

A Instituicdo incorre neste risco quando algum de seus clientes tiver obrigagbes a liquidar em
decorréncia de operacdes realizadas em entidades administradoras de mercado cuja ocorréncia
de n&o pagamento pelo cliente possa resultar na assungao, pela Instituicdo, de obrigagbes

perante a tais entidades ou possibilidade de regresso contra a Institui¢ao.
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Uma situagéo de risco pode se configurar, por exemplo, com o inadimplemento por cliente em
razdo de resultado negativo, simultaneamente a existéncia de obrigagdes da corretora com
clientes em posicao de resultado positivo, ocasionando descompasso que gere incapacidade de

pagamento pela corretora aos clientes com resultado positivo.

Para mitigar tal risco, a Activirades adota praticas como o estabelecimento de limites
operacionais conservadores e 0 monitoramento continuo das possiveis perdas dos clientes em
operacoes bilaterais nas quais a instituicdo atue como contraparte (por exemplo, derivativos de
balcdo). Como medida adicional de protecao, esta implementada a regra de zeragem automatica
das posi¢cdes sempre que o saldo do cliente, em relagdo as suas posi¢cdes em aberto, atingir
menos de 30% da margem requerida, com o objetivo de evitar o risco de inadimplemento das

obrigacdes previamente pactuadas com a corretora e com demais participantes do mercado.

Finalmente, a Instituigdo corre risco de crédito na aplicagcdo de seu caixa e reservas, as quais,
como ja mencionado no tépico de Risco de Liquidez, s&o investidos tdo somente em titulos e
papeis de primeira linha e diversificados quanto a seus emissores (titulos soberanos brasileiros
ou bancos de primeira linha em caso de CDB e compromissadas) visando a mitigar o respectivo

risco de crédito

3.7 RISCO OPERACIONAL

E tido como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou falha,
deficiéncia ou inadequacgao de processos internos, pessoas ou sistemas. A instituicao categoriza

seus principais riscos operacionais da seguinte forma:

e Operacional Regulatério

e Operacional PLD

e Operacional Fraudes Internas e Externas
e Operacional Judicial

e Operacional Atendimento ao Cliente

e Operacional Seguranga Cibernética
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e Operacional Reputacional e socioambiental

e Operacional Geral

A seguir, sera apresentado um detalhamento de cada um dos sub-riscos operacionais
identificados na ActivTrades CCTVM. Essa analise visa oferecer uma compreensao aprofundada
das caracteristicas especificas, causas potenciais, impactos e controles aplicaveis a cada sub-
risco, proporcionando uma base soélida para a gestado eficaz e a mitigacao direcionada dessas

exposicoes.

3.7.1 Operacional Regulatério

Riscos relacionados ao cumprimento de normas regulatérias referem-se a possibilidade de
perdas ou restricdbes operacionais decorrentes da ndo observancia de leis, normas e exigéncias

impostas por érgaos supervisores, como o Banco Central do Brasil e a CVM.

Esse risco abrange:
e Apontamentos de auditoria e inspecdes regulatérias;
e Abertura de processos sancionadores e aplicagao de penalidades (multas, adverténcias,
restricoes);
¢ Impactos reputacionais e operacionais pela exposi¢cao a ndo conformidades;

e Demandas adicionais de supervisdo que exigem resposta da alta administragéo.

A ActivTrades adota uma gestdo proativa do risco regulatorio, por meio de monitoramento
normativo continuo, implementacdo de controles internos eficazes e manutencido de uma

comunicagao ativa e transparente com os 6rgéos reguladores.

3.7.2 Operacional PLD

Riscos relacionados a lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e n&o conformidade

By

regulatéria referem-se a possibilidade de envolvimento da instituicdo, ainda que de forma

indireta, em atividades ilicitas ou de descumprimento das obrigacdes legais aplicaveis.

Page 13 of 25

Classificagao do Documento - Privado
© Copyright 2025. Propriedade de ActivTrades CCTVM. Todos os direitos reservados.
Ouvidoria: ouvidoria@activtrades.com.br / 0800-228-4827


mailto:ouvidoria@activtrades.com.br

ACTI\/TRADES

Online Broker since 2001

Esses riscos podem resultar em:
e Sangbes regulatdrias e financeiras (multas, restricdes, perda de licenga);
e Danos reputacionais e perda de credibilidade institucional;
e Acobes judiciais e custos com medidas corretivas;

e Barreiras em relagdes com parceiros e instituigdes internacionais.

A mitigacao desses riscos é conduzida pela ActivTrades por meio da implementacao de controles
eficazes de PLD/FT, monitoramento continuo de operacgoes, realizacdo de due diligence de

clientes e estrita aderéncia as normas e regulamentacdes locais e internacionais.

3.7.3 Operacional Fraudes

Riscos relacionados a perdas advindas de fraudes internas ou externas referem-se a
possibilidade de prejuizos financeiros, operacionais ou reputacionais causados por atos dolosos
cometidos por colaboradores, terceiros ou agentes externos, com intengdo de obter vantagem

indevida.

Esses riscos abrangem desde fraudes internas, como desvios de recursos e manipulagado de
informacoes, até fraudes externas, como ataques cibernéticos, falsificacdo de documentos e

golpes eletronicos. Também podem envolver conluios entre agentes internos e externos.

A ActivTrades atua na mitigagdo desses riscos por meio da implementacao de controles internos
eficazes, adequada segregacao de fungbes, monitoramento continuo das atividades, promogao
de uma cultura organizacional pautada na ética e disponibilizagdo de canais de denuncia

acessiveis e seguros.

3.7.4 Operacional Judicial

Riscos relacionados ao acionamento contra a instituicdo nas esferas administrativa e juridica
referem-se a possibilidade de a empresa ser alvo de processos, sancbes ou autuacdes

decorrentes de descumprimentos reais ou alegados de obrigagbes legais, contratuais ou
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regulatorias. Esses riscos abrangem litigios, autos de infragdo e outras medidas formais que

podem gerar impactos financeiros, operacionais e reputacionais relevantes.

Incluem-se nesse grupo:

e Riscos tributarios, relacionados a divergéncias na interpretacao e aplicagao da legislacao
fiscal, que podem resultar em autuagdes, multas ou cobrancgas retroativas;

e Riscos trabalhistas, decorrentes de ag¢des movidas por colaboradores ou ex-
colaboradores envolvendo vinculos empregaticios, verbas rescisérias, assédio, jornada
de trabalho, entre outros;

e Riscos civeis, associados a potenciais reclamagdes, processos ou indenizagdes por parte
de clientes, prestadores de servigos ou demais terceiros, especialmente em casos de ma
prestacdo de servicos, danos materiais ou morais, descumprimento contratual ou

responsabilidade civil objetiva.

A materializagdo desses riscos pode comprometer a imagem institucional, gerar passivos
relevantes e exigir provisionamentos contabeis. A ActivTrades busca mitigar tais riscos por meio
de uma atuacao juridica preventiva, alinhada as boas praticas de governanga corporativa, da
adocao de processos de controle eficazes e de uma resposta tempestiva e adequada as

demandas de érgéos supervisores, clientes e demais partes interessadas.

3.7.5 Operacional Atendimento ao Cliente

Riscos relacionados a perdas advindas especificamente de atividades de atendimento ao cliente,
desde processos judiciais causados por falha de atendimento, realizagdo de gestos comerciais
para compensar falhas de atendimento ou descompasso entre capacidade e demanda de

atendimento.

A ActivTrades atua na mitigacdo desse tipo de risco por meio de investimentos continuos em
treinamento de sua equipe, aprimoramento da infraestrutura de atendimento, manutengéo de
canais eficazes de escuta e resposta ao cliente, além da implementacdo de processos bem
definidos e monitorados, com foco na qualidade, tempestividade e conformidade das interagdes
com o publico.
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3.7.6 Operacional Seguranca Cibernética

Situagdes relacionadas ao risco de indisponibilidade parcial ou total dos ambientes cibernéticos,
dados e infraestrutura geral da ActivTrades referem-se a possibilidade de interrupgbes que
comprometam a continuidade das operacgées da instituicdo, afetando sistemas criticos, bases de
dados, redes de comunicacgao e outros recursos tecnoldgicos essenciais para o funcionamento

da corretora.

Esse tipo de risco pode decorrer de:

e Falhas técnicas (como quedas de servidores, interrupcdes de energia, falhas de
conectividade ou obsolescéncia de equipamentos);

e Ataques cibernéticos, incluindo ransomware, negacao de servigo (DDoS), sequestro de
dados ou violacoes de integridade e confidencialidade das informacdes;

e Erros operacionais ou humanos, que provoguem paralisacoes em ambientes de
producao;

e Eventos fisicos ou desastres naturais, que comprometam a infraestrutura tecnolégica

(como incéndios, alagamentos ou falhas em data centers).

As consequéncias potenciais incluem interrupcao de servicos ao cliente, perda de dados, atraso
em operacgoes criticas, impactos reputacionais e san¢des regulatérias, especialmente no caso

de falha no cumprimento de prazos legais ou de comunicagao de incidentes relevantes.

A ActivTrades adota uma abordagem integrada para mitigagdo desse risco, por meio de praticas
estruturadas de gestdo de continuidade de negoécios (BCM), fortalecimento da resiliéncia
cibernética, utilizacdo de backups redundantes, monitoramento em tempo real e execucdo
regular de testes de planos de contingéncia, complementados por uma governanga robusta em

seguranga da informagao.
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3.7.7 Operacional Reputacional e Socioambiental

Riscos sociais e ambientais associados aos produtos, servicos e atividades da Activlrades
referem-se a possibilidade de impactos negativos, diretos ou indiretos, causados ou amplificados
pelas operacdes da instituicdo, afetando clientes, comunidades, 0 meio ambiente ou a sociedade

em geral.

Tais riscos podem se manifestar tanto na oferta inadequada de produtos ou servicos que nao
considerem aspectos de responsabilidade socioambiental, quanto na exposicédo da empresa a
praticas ou parceiros comerciais que violem principios ambientais, sociais ou de governanca
(ASG/ESG).

Dentre os principais exemplos, incluem-se:

e Riscos de imagem e reputagdo, decorrentes de percepg¢des negativas sobre a atuacao
da empresa em temas sensiveis como inclusdo financeira, impacto ambiental,
relacionamento com o cliente, transparéncia e integridade;

e Associacao a atividades ou contrapartes envolvidas em praticas irregulares, como crimes
ambientais, violagdes de direitos humanos, trabalho analogo ao escravo, corrupg¢ao ou
discriminagao;

o Distribuicao de produtos financeiros com impactos adversos em segmentos vulneraveis,
sem a devida analise de adequacao e consequéncias socioeconbémicas;

e Descompasso entre as agdes da empresa e as expectativas da sociedade civil, midia
especializada ou reguladores, gerando desgaste institucional ou questionamentos

publicos.

A exposicao a esses riscos pode acarretar perdas reputacionais, san¢des regulatorias, quebra
de confianga por parte dos stakeholders e prejuizos financeiros, além de comprometer a licenga

social para operar.

A ActivTrades atua na mitigacdo desses riscos por meio de uma conduta responsavel e
transparente, alinhada a principios ESG, a implementagdo de politicas de responsabilidade
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socioambiental, a aplicagao de critérios de due diligence na oferta de produtos e na selegéo de
parcerias, bem como por meio de uma comunicacao clara e ética com o mercado e a sociedade

em geral.

3.7.8 Operacional Geral

Refere-se a riscos decorrentes de falhas, deficiéncias ou lacunas em processos operacionais de
qualquer area da instituicdo que nao estejam diretamente enquadrados nas categorias de risco

tratadas nos topicos anteriores.

Por serem muitas vezes difusos ou nao classificados em categorias especificas, os riscos
operacionais gerais exigem atencéo constante dos gestores das areas. A ActivTrades atua nesse
sentido por meio do fortalecimento da primeira linha de defesa com foco na prevencéo, do
monitoramento continuo realizado pelas funcbes de risco e compliance (segunda linha de
defesa), e da adogéo de praticas de melhoria continua e analise de causa raiz sempre que

incidentes sao identificados.

4. PROCESSOS DE MITIGAGAO E MENSURAGAO DE RISCOS

A matriz a seguir apresenta uma visdo consolidada dos principais riscos estratégicos e
financeiros que podem impactar a ActivTrades. Para cada categoria de risco, sdo destacados os
impactos potenciais, bem como as probabilidades associadas aos riscos inerentes e residuais,

principais controles além da severidade dos possiveis efeitos.

Essa matriz funciona como uma ferramenta fundamental para o monitoramento continuo e a
gestdo proativa dos riscos, permitindo a priorizagdo das iniciativas de mitigagdo e a alocacéo
eficiente dos recursos, alinhada a Declaragéo de Apetite de Risco da instituicao. Dessa forma,
contribui para a melhoria da governanca corporativa e para a tomada de decisGes estratégicas

mais seguras e fundamentadas.
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Categoria Impactos Probabilidade | Probabilidade | Principais Controles Severidade
de Risco Potenciais (Risco (Risco (em caso de
Inerente) Residual) ocorréncia)

Risco de Perdas financeiras, Média Baixa - Acompanhamento de tendéncias de Alta
Estratégia decisbes mercado e peers.

equivocadas, perda - Relatorios e KPIs das operagdes e

de mercado desempenho da Instituicéo.
Riscos Oscilagbes Alta Média Gestéo financeira integrada e controle Alta
Financeiros | financeiras, orcamentario.

volatilidade, Definicao de responsabilidades e multiplas

impactos no camadas de aprovagéo para evitar erros,

resultado fraudes e garantir conformidade operacional
Risco de Perdas por Média Baixa - Realizacao de Hedge diarios das posi¢des Média
Mercado variagbes nos da Instituigdo em Derivativos.

precos de mercado, - Monitoramento dos limites de avalancagem

volatilidade dos clientes.
Risco de Incapacidade de Alta Média - Acompanhamento do fluxo de caixa e Alta
Liquidez honrar disponibilidades em horizonte de 90 dias.

COompromissos - Acompanhamento dos ratios e indicadores

financeiros no prazo de Basileia.
Risco de Exposigéo a Média Baixa - Aplicacéo de excedentes de liquidez em Média
Taxas de variagdes das taxas titulos publicos ou privados de alta liquidez
Juros de juros afetando proximos ao benchmark (SELIC/CDI).

resultados - Controle de VaR das posigdes.

- Realizagao de testes de stress de liquidez.

Risco de Inadimpléncia de Alta Média Politicas rigorosas de crédito e avaliacdo Alta
Contraparte | contrapartes, continua.
I/ Crédito perdas crediticias
Risco Falhas operacionais Alta Média - Existéncia de programas, politicas e Média
Operacional | gerando perdas, procedimentos.

sangdes ou danos

reputacionais

- Analise e aprovacgao prévia de novos
produtos e servigos.

- Acompanhamento de novas regulacées e
tendencias regulatérias

- Execugao de testes de conformidade e

auditorias internas / externas
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A Matriz de Risco Operacional apresentada a seguir reflete a avaliagdo dos principais riscos
inerentes as atividades da ActivTrades, considerando as diversas categorias de risco operacional
identificadas na instituicdo. Para cada categoria, sdo descritos os impactos potenciais, bem como
as probabilidades associadas aos riscos inerentes (antes da aplicagdo dos controles) e riscos
residuais (apds a mitigagao via controles internos). Além disso, é avaliada a severidade dos

impactos caso o risco se materialize.

Devido a natureza heterogénea e complexa dos sub-riscos operacionais — que abrangem desde
falhas em processos internos, riscos tecnolégicos, até riscos relacionados a fraudes, seguranca
da informagao e riscos reputacionais — a instituicdo optou por elaborar uma matriz especifica e
detalhada para Riscos Operacionais. Esta matriz complementar permite a identificacdo granular
de cada sub-risco, facilitando a aplicacdo de controles mais eficazes e a priorizacdo de acdes
mitigatdrias de acordo com o impacto e probabilidade especificos de cada risco. Além disso, essa
abordagem segmentada favorece o monitoramento continuo e a resposta agil a incidentes,
contribuindo para a redugdo de perdas e a preservacao da integridade operacional da

ActivTrades.

Essa abordagem integrada representa um elemento essencial para o gerenciamento eficaz e o
monitoramento continuo dos riscos operacionais dentro da ActivTrades. Ao consolidar diferentes
categorias de riscos e suas inter-relagdes, ela possibilita uma visdo holistica que suporta a
identificacdo precoce de vulnerabilidades e a implementacao agil de medidas corretivas. Além
disso, essa estrutura robusta fornece subsidios fundamentais para a tomada de decisbes
estratégicas, permitindo que a alta administracdo e os comités responsaveis considerem de

forma fundamentada os impactos potenciais e as prioridades de mitigagao.

Paralelamente, essa abordagem fortalece a governanga corporativa ao garantir transparéncia,
responsabilidade e alinhamento com as melhores praticas internacionais de gestdo de riscos.
Ela assegura que as politicas, processos e controles estejam em conformidade com as
exigéncias regulatérias vigentes, promovendo a resiliéncia institucional e a confianca dos
stakeholders. Dessa forma, a instituicdo ndo apenas atende aos requisitos legais, mas também
consolida sua reputacao e sustentabilidade no mercado financeiro.
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Categoria de Impactos Probabilidade | Probabilidade | Principais Controles Severidade
Risco Potenciais (Risco (Risco (em caso de
Operacional Inerente) Residual) ocorréncia)
Regulatoério Multas, sancbes e Alta Baixa - Politicas e procedimentos definidos Alta
restricbes - Aprovacéo de novos produtos
operacionais - Monitoramento regulatério
PLD/FT Sancgdes Alta Alta - Politicas implementadas Alta
administrativas, - Aprovagéo de produtos
bloqueios, - Testes de conformidade
exposigao criminal - Monitoramento PLD/FT
Fraudes Perdas Alta Média - Programas, politicas e procedimentos Alta
financeiras, danos - Treinamento e monitoramento de
reputacionais, colaboradores Monitoramento das atividades
quebra de dos clientes Canal de denuncias ativo e
confianca funcional
Judicial Provisionamentos, Média Baixa - Controles de prevencgéo e resolugéo Alta
perdas judiciais, extrajudicial de conflitos
imagem negativa - Monitoramento de demandas judiciais
- Provisionamento para possiveis perdas
Atendimento Reclamagbes, Média Baixa - Treinamento e monitoramento de KPIs Média
ao Cliente perda de clientes, - Programa de Ouvidoria com monitoramento
retrabalho - Provisionamento para perdas potenciais
Segurancga Interrupgao de Alta Alta - Plano de contingéncia mantido Alta
Cibernética servicos, - Redundancias tecnoldgicas e de infraestrutura
vazamento de - Protecdes pro-ativas como firewalls e pentests
dados, exigéncias - Indicadores para monitoramento do ambiente
regulatorias tecnolégico
Reputacional / | Impactos Alta Alta - Monitoramento de situagdes de conflito ou Alta
Socioambiental | reputacionais e passiveis de gerar dano reputacional
credibilidade
Geral Prejuizos Média Média - Execugao de testes de conformidade e Média

operacionais,
falhas sistémicas,

ineficiéncia

auditorias internas / externas
- Uso de duplas autorizagdes e principio four-
eyes check em atividades de alto risco, como

pagadoria
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5. CANAIS DE DISSEMINAGAO DA CULTURA DE RISCOS

A ActivTades estabeleceu diversos canais de disseminacdo da cultura de riscos para seus

colaboradores e terceiros, quando o caso, sendo o0s principais:

¢ Politicas e Manuais de Risco, Compliance e afins, disponiveis a toda Instituicio;
e Comité de Riscos, Compliance e Seguranca Cibernética;
e Treinamentos periddicos presenciais e/ou virtuais sobre temas de riscos, Compliance,

Seguranga Cibernética e afins.

6. PROGRAMA DE TESTE DE STRESS

Em conformidade com a regulamentagao prudencial vigente, especialmente no que se refere as
exigéncias de avaliacdo prospectiva da suficiéncia de capital, a Activirades CCTVM estruturou
um programa de testes de estresse com o objetivo de estimar os impactos de cenarios adversos
sobre a capacidade de absorcdo de perdas e manutencdo da solvéncia da Instituicdo. Esses
testes s&o concebidos para simular situacdes de estresse severo, originadas por choques
enddgenos (internos) e exdgenos (externos) que possam comprometer a estabilidade financeira

e o cumprimento dos limites minimos de capital regulatorio.

Os cenarios considerados envolvem modificagdes significativas em variaveis criticas, tais como:

o Reducao nas taxas de rentabilidade dos excedentes de liquidez, afetando diretamente o
resultado financeiro da Instituicao;

e Quedas nos saldos médios de recursos de clientes, reduzindo o volume operacional e a
receita associada;

e Aumento abrupto dos custos fixos e variaveis, pressionando a margem operacional;

¢ Volatilidade acentuada ou queda nos volumes transacionados com os ativos oferecidos,
afetando as comissdes e a geragéao de resultado;

e Perda da efetividade dos instrumentos de hedge, gerando exposigéo liquida a riscos de

mercado;
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e Restricdo parcial ou total da capacidade de repasse financeiro por parte da controladora,
ActivTrades PLC, o que limitaria o suporte operacional e o financiamento de crescimento

local.

Entretanto, considerando que a Activlirades CCTVM ainda se encontra em fase pré-operacional,
com uma estrutura de negdcios incipiente, exposigcao a riscos ainda nao materializada e volume
de operagdes reduzido, os testes de estresse ainda ndo vém sendo executados de forma pratica.
A implementacdo do programa esta prevista para ocorrer tdo logo se verifique a efetiva
consolidagao operacional da Instituicdo, com atividades representativas, posicdes de risco mais

expressivas e dados historicos suficientes para embasar cenarios realistas e relevantes.

A responsabilidade pelo desenvolvimento, atualizagdo e condugdo do programa de testes sera
da estrutura de Gerenciamento de Riscos, com apoio técnico da Diretoria Executiva. Os
resultados obtidos serdo reportados periodicamente ao Comité de Governanga, que podera
utiliza-los como base para decisdes estratégicas, revisdo do Plano de Capital, calibragao da folga

prudencial interna e, se necessario, acionamento do Plano de Contingéncia de Capital.

7. GERENCIAMENTO DE CAPITAL

A Instituicdo tem como objetivo manter uma base de capital solida e superior aos valores exigidos
por seus Ativos Ponderados por Riscos (RWA) refletidos no Patrimdnio de Referéncia, através
do monitoramento periddico dos mesmos e aderéncia aos limites regulamentares e internos da

ActivTrades.

De tal forma, o gerenciamento de capital da ActivTrades estabelece os principais controles e

monitoramentos:

e Atualizagdo, ao menos anual, do Plano de Capital da Institui¢ao;
o Planejamento de metas, ratios e necessidades de capital em linha com os objetivos

estratégicos da Corretora;
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e Execucdo de testes de stress de capital e comportamento do capital em condicées
extremas de capital;

e Acompanhamento, em conjunto com a Diretoria Financeira, do comportamento e
projecdes do fluxo de caixa;

e Apresentacdo de relatérios periddicos e tempestivos a Diretoria sobre situagcdo e

eventuais riscos de ndo adequacgao de capital.

Ao final de dezembro de 2024, as parcelas de risco (RWAs) refletiram o consumo efetivo do
Patrimbnio de Referéncia da ActivTrades CCTVM, destacando-se as margens de seguranga e

os limites estabelecidos para garantir a adequada cobertura dos riscos assumidos.

Esses valores representam o montante necessario para sustentar as exposi¢cdes da instituicao
frente aos riscos de crédito, mercado, operacional e demais categorias regulatérias, conforme os
critérios definidos pela regulamentacao vigente. A analise detalhada dos RWAs permite avaliar
o grau de alavancagem, a suficiéncia de capital e a capacidade da instituicdo em suportar

potenciais perdas, assegurando a solidez e a conformidade regulatéria.

Calculo do Limite apurado para RWA Saldo em R$ (mil)
Patrimdnio de referéncia para comparagdo com o RWA 11.106
Ativos Ponderados por Risco (RWA) 16.944
RWA Risco de Crédito 5.322
RWA Risco de Mercado 397
RWA Risco Operacional 11.225
indice de Basiléia 65,55%

Conforme demonstrado na tabela acima, a Activirades adota uma postura conservadora e
prudente na gest&o de seu capital, mantendo niveis adequados de alavancagem que asseguram
uma margem de seguranga robusta em relagdo aos requerimentos regulatorios vigentes. Essa
estratégia permite a instituicdo ndo apenas cumprir integralmente as exigéncias minimas de
capital, mas também preservar sua resiliéncia financeira diante de cenarios adversos e

oscilagdes de mercado.
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O compromisso da Activlirades com uma gestdo de capital disciplinada e cautelosa reforgca a
sustentabilidade de suas operacgdes, fortalece sua posicdo no mercado e assegura a confianga
dos investidores, clientes e demais stakeholders, alinhando-se as melhores praticas

internacionais de governanga corporativa e gestao de riscos.
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