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1. Introdugao

O presente relatorio visa a oferecer a visdao gerencial do programa de gerenciamento de riscos
integrados da ActivTrades CCTVM (“ActivTrades” ou “Instituicdo”) a sua Diretoria e, caso
entendido como necessario, a seu Conselho de Administragao, nos ditames da Resolugao BACEN
4.557 / 2017 artigo 72, X, com periodicidade minima bimestral ou menor em cendrios endo ou
exogenos adversos que possam trazer risco de rompimento de limites de normalidade como
definidos na Declaracdo de Apetite de Riscos ou demais situacdes relevantes de riscos a
Instituicao e suas operacgoes.

Como demandado pela Resolugdo supra, este relatdrio versara, para o periodo indicado, sobre:

e valores agregados de exposi¢do aos riscos por parte da Instituicao

e aderéncia do gerenciamento de riscos aos termos da Declaracdo de Apetite de Riscos e
politicas do programa de gerenciamento integrado de riscos da ActivTrades

e avaliacdo dos sistemas, rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos e eventuais
deficiéncias dos mesmos

e acles para mitigacdo dos riscos e avaliagao da sua eficdcia

e grau de disseminacdo da cultura de gerenciamento de riscos

e premissas e resultados de testes

2. Situacao Geral de Exposicao a Riscos e Liquidez Geral
2.1. Mutagdo e Composi¢cao do Patrimonio de Referéncia

No periodo, o Patriménio de Referéncia da Instituicdo apresentou variacdo positiva marginal de
1,96%, mantendo-se praticamente estdvel. Esse resultado reflete os esforcos continuos da
administracdo para equilibrar receitas e despesas, assegurando a preservagdo da base de capital
da instituicao.

e Dezembro de 2023: RS 10.893 mil
e Dezembro de 2024: RS 11.106 mil

Em linha com a pratica de Tesouraria da Activirades e das limitacdes regulatérias de
investimento de disponibilidades para Corretoras, o Patrimonio de Liquidez no periodo foi
inteiramente composto de ativos classificados como de Capital Principal (Tier One), sem
mutacdes ou situacdes andmalas ou de preocupacao.
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Os graficos a seguir sintetizam: (i) a evolugao e composi¢cdao do Patrimonio de Referéncia e (ii)
evolugao de orgado vs realizado no ano até a data:

Componentes do PR

11,11 11,11
1 1 : .
0,89 0,89 10,58 10,58

Descricao 2023 (R$ mil) 2024 (RS mil)
Total Receitas 8.395 9.970
Rendas de Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez - 330
Rendas com Titulos e Valores Mobiliarios 259 55
Rendas de Prestacdo de Servigos 8.136 9.585
Total Despesas (8.142) (10.115)
Despesas Administrativas (7.692) (9.272)
Aprovisionamentos € Ajustes Patrimoniais (84) (84)
Outras Despesas Operacionais (366) (759)
Resultado Liquido 253 (145)

Em revisdo do Plano de Capital da Instituicdo e em face da aceleracdo de despesas, notou-se a
existéncia de déficit mensal do ingresso de recursos vs despesas ordinadrias, levando-se a uma
situacdo de consumo do Patrimoénio de Referéncia até o final de 2025, quando, caso o déficit ndo
seja corrigido, a Instituicdo incorreria em risco de atingimento de limites minimos de liquidez
conforme sua Declaracao de Apetite de Risco.

De maneira a corrigir o déficit mensal bem como recapitalizar a Instituicao, foi extendida pela
Matriz do Grupo ActivTrades uma segunda linha de injecdo de recursos, agora advinda do Reino
Unido, com aportes trimestrais de aproximadamente RS 3 milh&es, o qual sera suficiente para
manter niveis de solvéncia e liquidez dentro da normalidade até o final de 2026.
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2.2. Consumo e suficiéncia do Patrimonio de Referéncia vs Valores Agregados de parcelas

de risco

Ao final de Dezembro de 2024, o Patrimonio de Referéncia foi, ainda, confortavelmente, superior
ao consumo destes pelas parcelas de riscos geradas pelas atividades e exposi¢des da Instituigdo
e suficiente para a margem minima necessaria exigida por regula¢do, conforme tabela:

Patrimonio de Exigéncia Minima Margem do PR vs A
Referéncia Ajustado Necessaria Exigéncia Minima
11.106 1.356 9.751 819%

Limites e Margens de Capital em Dezembro de 2024:

Ao final de mesmo periodo de 2025, as parcelas de risco (RWAs) geraram consumo e respectivas
margens e limites no Patriménio de Referéncia.

Perfil de Risco — (em R$ mil)

Capacidade Maxima de Assumir Risco

Patriménio de Referéncia

11.106

Margem sobre o Patriménio

Capital nao alocado

9.751

Exposigao de Risco Atual (Valor em Risco Atual)

Requerimento Minimo

1.356

indice de Basiléia

65,55%

RW'.A RWA Crédito RWA Mercado RWA
Operacional
11.225 5.322 397 16.944

RWA * 0,08 (Ativos Ponderados)

1.356

A margem observada no indice de Basileia da Activirades CCTVM em dezembro de 2024
evidencia um posicionamento robusto e conservador da instituicdo em termos de capitalizacao,
apresentando um percentual consideravelmente superior ao minimo regulatério de 8%
estabelecido pelo Banco Central do Brasil. Esse diferencial significativo ndo apenas assegura o
atendimento rigoroso aos requisitos regulatdrios, mas também proporciona uma camada
adicional de seguranca para enfrentar volatilidades e riscos inesperados no ambiente econémico

e financeiro.

A manutencdo dessa folga expressiva no capital regulamentar da Activlirades CCTVM reflete
praticas solidas de gestdo de riscos, incluindo a identificacdo precisa dos ativos ponderados pelo
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risco (RWA), estratégias efetivas de mitigacdo, e politicas prudentes de retencao de lucros e
alocacao de capital. Além disso, esse nivel elevado de capitalizagao contribui para fortalecer a
confianca dos investidores, clientes e demais stakeholders, assegurando a continuidade
operacional da instituicdo mesmo em cendrios econémicos adversos ou sob condi¢cdes de
estresse.

Esse desempenho demonstra, portanto, o comprometimento da Activirades CCTVM com a
solidez financeira e a governanca corporativa eficiente, em consonancia com as melhores
praticas internacionais e regulatdrias, posicionando-se adequadamente para sustentar seu
crescimento sustentavel e competitividade no mercado.

Limite de Concentragdo

(em R$ mil)
Patrimonio de Referéncia 11.106 100,0%
Limite de Exposicdo Maxima de Clientes - 25% sobre PR 2.777 25,0%
Clientes com Exposicdes Concentradas 1.694 15,3%
Margem para o Limite de Exposicdo por Cliente 1.083 9,7%

Em relacdo ao limite de concentracdo de clientes, observa-se que o valor total estabelecido é de
RS 2.777 mil, dos quais RS 1.694 mil encontram-se atualmente utilizados. Isso resulta em uma
margem disponivel de RS 1.083 mil, refletindo uma utilizacdo prudente e alinhada com os
parametros de concentracdo definidos. A margem remanescente garante um nivel confortavel
para a continuidade das operagdes da Activirades CCTVM, demonstrando a adequacgdo da
politica de exposicdo e a solidez da gestdo de risco de crédito da instituicdo.

Limite de Imobilizagao

(em R$ mil)
Patrimonio Referéncia 11.106 100,0%
Limite de Imobilizagao (LI) 5.553 50,0%
Imobilizado de uso 552 0,5%
Margem para o Limite de Imobilizagao 5.001 49,5%
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No que se refere ao Limite de Imobilizagcdo, a ActivTrades CCTVM apresenta um valor total
permitido de RS 5.553 mil, dos quais RS 552 mil correspondem ao imobilizado em uso. Com isso,
a instituicdo dispde de uma margem disponivel de RS 5.001 mil, o que evidencia uma utilizagdo
significativamente inferior ao limite regulatdrio. Tal posicionamento proporciona uma margem
confortdvel para as operacdes da instituicdo, reforcando a sua flexibilidade financeira e a
aderéncia aos parametros prudenciais estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

Finalmente, uma sintese dos principais indicadores prudenciais, em formato dashboard:
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Conta 952
R$ 10 339,54

MARGEM OU INSUFICIENCIA PARA O LIMITE DE CREDITO AQ SETOR

RISCO DE TAXA DE JUROS DA CARTEIRA BANCARIA E O ACP PUBLICO
Conta 954
Conta 953 Conta 970
R$ 8.946.583,40
R$ 8.946.583,40 R$ 4.832.182,99

2.3. Situacio de Liquidez Geral e indice de Basileia

Conforme mencionado no item 2.1, as praticas de Tesouraria da Instituicdo priorizam a aplica¢do
de recursos em ativos de alta liquidez, com predominancia de titulos publicos e instrumentos
privados de primeira linha. Ao final de dezembro de 2024, a posicdo consolidada de
disponibilidades de liquidez totalizou RS 7.202 mil, mantendo-se em patamar estavel quando
comparada ao mesmo periodo do ano anterior, dezembro de 2023, cuja posi¢do era de RS 7.745
mil. Esse comportamento evidencia a consisténcia da politica de liquidez adotada, alinhada ao
perfil conservador e prudente de gestdo financeira da ActivTrades CCTVM.

Neste periodo foi corrigida em junho a concentracdo de saldos em conta bancdria junto ao Banco
Bradesco S/A, fruto de limitagcdes, ja superadas, de relacionamentos bancarios da Instituicdo, a
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gual possivelmente levara a questionamento do BACEN quanto a tal concentragdao em uma Unica
contraparte acima do limite de 25% do Patriménio de Referéncia.

Em consonancia com o cenario de elevada liquidez e baixo consumo do Patriménio de Referéncia,
a ActivTrades CCTVM demonstrou robustez financeira significativa durante o periodo avaliado.
O indice de Basileia, que mede a relagdo entre o capital regulatério disponivel e os ativos
ponderados pelo risco, manteve-se consistentemente acima dos requisitos minimos
estabelecidos pelos 6rgdos reguladores, assim como acima dos limites internos definidos na
Declaragdo de Apetite ao Risco.

Essa margem confortavel reflete a estratégia conservadora adotada pela instituigdo, que prioriza
a manutencdo de uma base sdlida de capital para suportar eventuais variagdes nos riscos de
crédito, mercado e operacional. Ao encerrar o més de dezembro com um indice aproximado de
66%, a ActivTrades CCTVM ndo apenas assegura sua conformidade regulatdria, mas também
reforca sua capacidade de resisténcia diante de cendrios econdmicos adversos, fortalecendo a
confianga dos investidores, clientes e demais stakeholders.

O grafico a seguir ilustra essa performance robusta, destacando a posicdo confortavel da
instituicdo em relagdo as exigéncias regulatérias e as metas internas de gestdo de riscos,
demonstrando o compromisso continuo da ActivTrades CCTVM com a solidez financeira e a
governanca eficaz.

indice de Basiléia
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3. Aderéncia a Declarag¢dao de Apetite a Riscos (RAS)

No bimestre foi realizada proposta de atualizacdo da Declaracdo de Apetite a Riscos, visando a
melhor alinhamento da mesma com os preceitos de gerenciamento de riscos do Grupo
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ActivTrades e atualizagao do cendrio operacional da Instituicdo com entrada em producao de seu
primeiro produto (NDF), resultando-se nos principais riscos potencialmente enfrentados pela
Instituicdo fruto de suas operacdes normais respectivos mitigantes a seguir:

Categoria Impactos Probabilidade | Probabilidade | Principais Controles Severidade
de Risco Potenciais (Risco (Risco (em caso de
Inerente) Residual) ocorréncia)

Risco de Perdas financeiras, Média Baixa - Acompanhamento de tendéncias de Alta
Estratégia decisdes mercado e peers.

equivocadas, perda - Relatorios e KPIs das operagdes e

de mercado desempenho da Instituicao.
Riscos Oscilacdes Alta Média Gestao financeira integrada e controle Alta
Financeiros | financeiras, orgamentario.

volatilidade, Definicao de responsabilidades e multiplas

impactos no camadas de aprovagéo para evitar erros,

resultado fraudes e garantir conformidade operacional
Risco de Perdas por Alta Média - Realizacao de Hedge diarios das posi¢des Alta
Mercado variagdes nos da Instituicdo em Derivativos.

precos de mercado, - Monitoramento dos limites de avalancagem

volatilidade dos clientes.
Risco de Incapacidade de Média Baixa - Acompanhamento do fluxo de caixa e Alta
Liquidez honrar disponibilidades em horizonte de 90 dias.

cCompromissos - Acompanhamento dos ratios e indicadores

financeiros no prazo de Basileia.
Risco de Exposigéo a Média Baixa - Aplicacéo de excedentes de liquidez em Média
Taxas de variagdes das taxas titulos publicos ou privados de alta liquidez
Juros de juros afetando proximos ao benchmark (SELIC/CDI).

resultados - Controle de VaR das posigdes.

- Realizagao de testes de stress de liquidez.

Risco de Inadimpléncia de Alta Média Politicas rigorosas de crédito e avaliacdo Alta
Contraparte | contrapartes, continua.
| Crédito perdas crediticias
Risco Falhas operacionais Média Média - Existéncia de programas, politicas e Média
Operacional | gerando perdas, procedimentos.

sangdes ou danos

reputacionais

- Analise e aprovagéo prévia de novos

produtos e servigos.
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- Acompanhamento de novas regulagdes e
tendencias regulatérias
- Execugao de testes de conformidade e

auditorias internas / externas

No periodo analisado, ndao foram identificadas ocorréncias de extrapolacdao dos limites de
exposicdo previamente estabelecidos, nem quaisquer indicios de comprometimento dos perfis
de risco mapeados. Adicionalmente, ndo foram observadas violagGes as diretrizes e politicas
internas de gerenciamento de riscos, o que reforca a aderéncia da instituicdo aos controles
implementados e a disciplina operacional exigida pelo seu arcabouco normativo.

4. Avaliacao dos sistemas, rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos
e eventuais deficiéncias dos mesmos

Ao inicio de janeiro de 2024, apds as primeiras atividades de reestruturacdo do antigo
Departamento de Riscos, notou-se a necessidade de correcdes e aprimoramento técnico na
mensuracgao e reporte das parcelas de risco e situagao geral de liquidez da Instituicao.

De tal forma, foi selecionada consultoria especializada externa (“Finaud”) para a revisdo da
compreensdo da geracao das parcelas de risco e geracdao, com supervisao do Chief Risk Officer,
dos relatérios mandatdrios sobre o tema, resultando-se no reprocessamento dos envios ao
Banco Central dos DLOs e DLIs de julho 2023 até a presente data.

O servico da consultoria mostra-se adequado até o momento e continuara para os periodos
vindouros, com supervisao e acompanhamento direto do Chief Risk Officer, como supra indicado.

Adicionalmente, dentro da propositura da nova Declaracdo de Apetite a Riscos, esforcos serdo
feitos ao longo dos préximos meses para a melhor compreensdo e mapeamento de riscos
operacionais da Instituicao e sua melhor mitigacdao e mensuracao.

5. Grau de Disseminag¢ao da Cultura de Riscos

Como parte dos préoximos esfor¢cos de aprimoramento do mapeamento e da mensuragdao dos
riscos operacionais, o Departamento de Gerenciamento de Riscos conduzird, ao longo do
exercicio, acGes de capacitacdo e sensibilizacdo voltadas aos colaboradores. Os treinamentos
abordardo temas criticos como prevencao a fraudes internas e externas, seguranca cibernética e
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condutas trabalhistas inadequadas, com o objetivo de fortalecer a cultura de controle e risco na
instituicao.

Os resultados dessas iniciativas — incluindo indicadores de participagao, avaliagdao de assimilagao
e potenciais melhorias identificadas — serdo consolidados e reportados nos relatdrios periddicos
subsequentes, contribuindo para o monitoramento continuo e a efetividade da estrutura de
gerenciamento de riscos operacionais.

6. Premissas e Resultados de Testes

Em linha com a Resolugdo 4.557/2017 e visando a atualizar o cenario operacional, agora pds-
producgao, da Instituicdo, o Plano de Capital da ActivTrades sera atualizado em meados de 2026,
sendo seus resultados apresentados em relatdrio especifico a Diretoria e Conselho de
Administragao.

Considerando que a ActivTrades CCTVM ainda se encontra em fase pré-operacional, com uma
estrutura de negocios incipiente, exposicdo a riscos ainda ndo materializada e volume de
operagdes reduzido, os testes de estresse ainda ndo vém sendo executados de forma pratica. A
implementacdo do programa estad prevista para ocorrer tdo logo se verifique a efetiva
consolidagao operacional da Instituicdo, com atividades representativas, posicdes de risco mais

expressivas e dados histéricos suficientes para embasar cenarios realistas e relevantes.
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